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 2023 מרץפרופיל עסקי

  ייעוץ עסקי 

בע”מ עסקי    מספקת  מלðיק  ייעוץ  שירותי  מגוון 

  ללקוחות בישראל ובחו"ל בשטחים הבאים:

 יק בע”מ  –  הערכות שוויð1996מאז    ביצעה  מל  

ופרטיות  מגוון   ציבוריות  של חברות  שווי  הערכות 

- 'הי  שוק ההון, תעשייה, ðדל"ן,  שפעילות בתחומי 

  . י אופציות לעובדיםווכות שוכן הערעוד, טק' ו

 לתמיכה   מומחהחוו"ד  – חוו"ד כלכליות

  ;, לרבות לתובעðות ייצוגיותבהליכי ליטיגציה

או מטעם אחד   מיðוי כמומחה מטעם בימ"ש 

 .הצדדים

  יות עסקיותðתוכ  

ð  ,ולוגיהðטכ חב'  בהערכות  רב    ביומד יסיון 
  וקðיין רוחðי 

תכðה חברות  של  שווי  מבðקאות    הערכות  ועד  (מגוון 

  ביצוע כימות שווי פטðטים בתחום הפארמה;  סייבר);  

  VC   ערכות שווי למיזמי פיתוח בתחום ביומד עבור  ה

  ואחרים.  גרמðי

  ðדל"ן

מðיב ðדל"ן  בחברת  מðהל  שותף  כן  עודד  כמו  ייצג  . 

שðים את הפעילות בישראל    15- וðיהל במשך למעלה מ

  . )www.paref.com(של חברת ðדל"ן צרפתית  

  
  
 

  הðהלה 
לעשרים לעודד  .   ומðהל  םליבע  –עודד מלðיק     מעל 

ðיסיון  וחמש תכðיות    שðות  שווי,  הערכות  בהכðת 

והכðת   עסקים  של  רכישה  תהליכי  ליווי  עסקיות, 

כלכליים מומחהדוחות  כעד  בבימ"ש  הופעה  וכן    , 

לפðי  בðיהול ðדל"ן מסחרי (השכרות, שיפוצים וכיו"ב).  

צבר עודד ðיסיון בתחום הערכות  ,  מלðיק בע”מקמת  ה

  .   כעוזרו של פרופ' אמיר ברðעוות דעת כלכליות וח  שווי

  ) מדעי המחשבהתמחות ב(במתמטיקה   BScבעל תואר 

שðיהם    –(התמחות במימון וðיהול ביð"ל)    MBAותואר  

  .   מאוðיברסיטת ת"א

מימון לðושאי  כמרצה  בהוראה  עשיר  ðיסיון    לעודד 

בשלוחה    שווי  הערכות  במיקוד  שðי  תואר  לתלמידי 

של   (אוסטרליה)  אוðהישראלית  סוויðבורן  יברסיטת 

וכמðחה קבוצות סטודðטים בקורסים מעשיים בהכðת  

מב"ע   (תלמידי  ת"א   'ðאו במסגרת  עסקיות    –תכðיות 

     תואר שðי ומשתלמים בלה"ב).

בע”מ  2023במרץ   המסים  זכתה    מלðיק  רשות  במכרז 

בשיðויי  הערכות שווי  צים בתחום  להיכלל ברשימת יוע

    .מבðה עסקי

המקצועית    2022ביולי   למחלקה  העביר  ברשות  עודד 

בקשתה,,  המיסים פי  על    על  עיון  שווי יום  הערכות 

   מיזמים וקðיין רוחðי בתחום הביומד.

בע”מ  2016- ב המסים  זכתה    מלðיק  רשות  במכרז 

הערכות שווי ðכסים  צים בתחום  להיכלל ברשימת יוע

ð ןדל"בלתי מוחשיים בעסקות.   
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  רשימת עבודות שבוצעו
  

  לקחו חלק מרכזי בהכðתן:   בע”מ מלðיקשאðשי   הערכות שווי וחוות דעתלהלן רשימה חלקית של 

  ביטוח 
  שתי חוות דעת). ( וייעוץ משכðתאות. וכðות ביטוחת שווי של סוהערכ –סוכðות ביטוח 

שווי חברה שמתמחה בתחום השיווק הפðסיוðי. החברה יוצרת הערכת    –יצירת ושיווק לידים לחיסכון ארוך טווח  
  וח וðיהול השקעות.ברות ביטלידים לחאת ה עות כלי השיווק שלה ומוכרתלידים באמצ 

  שוק ההון
אחד מחמשת הבðקים ת להקמת מרכז פיתוח בישראל עבור  ותכðית עסקי  בדיקת התכðות  –מוסד בðקאי ביð"ל  

  הגדולים בעולם. 

(  -אקסלðס   קופות הקצאת עלות רכישת  שתי חוות דעת:    –)  PPAהקצאת עלות רכישת ðכסים בלתי מוחשיים 
  . והקצאת עלות רכישת מðיות בחברה המðהלת קופ"ג וקרðות פðסיה ðססלאקידי על   חותגמל מזרחי טפ

שתי חוות דעת: הערכת שווי    –)  impairment of Goodwillבדיקת הצורך בפגיעה במוðיטין מרכישות (  –ðס  אקסל
  . ווי חברת ðיהול קרðות ðאמðותוהערכת ש  חברת ðיהול מגזר חיסכון ארוך טווח באקסלðס

  ות תעודות סל לצורך מיזוגן.חבר 6י של  הערכות שוו – אקסלðס

  ציבורית.ות מיעוט בחברה הערכת שווי החזק –ילין לפידות 

בתביעה בתחום שוק  ייצוגיים הכðת חוות דעת כלכלית לכימות הðזק שðגרם לתובעים - חוות דעת לתביעה ייצוגית 
  תלי ביהמ"ש.ו כבפשרה מחוץ ל ההליך הסתיים  . השקעות ישראלי, אחד מחמשת הגדולים בית –הðתבעת   ההון. 

ם ðרכשו בכפייה עקב מחיקת עם מחזיקי מðיות מיעוט אשר מðיותיה הערכת שווי לצורך תביעה ייצוגית מט  -פמה  
  החברה מהמסחר בבורסה.  התביעה הסתיימה בפשרה. 

בðייה ומאגרי  תביוהערכ   -  מתמ  לצורך  שווי  מיעווייצוגי  ותע ת  מðיות  מחזיקי  מטעם  ðדל"  טת  אשר   ן,בחברות 
החברות מðיות  שתי  מחיקת  עקב  בכפייה  ðרכשו  בבורסה.    יהם  ייצוגית תהמהמסחר  כתובעðה  הוכרה  ביעה 

  והסתיימה בפשרה. 

היבטים כלכליים בהחזקת מðיות מיעוט המהוות   –חוות דעת לגבי החזקות מיעוט ובלוק חוסם בחברה ציבורית  
מימובלו ומשמעויות  ציבורית  בחברה  חוסם  באמצק  המðיות  בהש  הבורסה  כפוי. עות  הוכðה    ליך  הדעת  חוות 

  לתמיכה בהליך משפטי.  

ð ות גידור בע"מ יהול טאוðחוו"ד).  4הערכות שווי אופציות לעובדים ( –קר  

    פרמה מכשור רפואי, 

RHÖN-KLINIKUM AG (RKA)  –    ית ציבורית בתחום שירותי רפואה שהקימה בישראל קרן הון סיכוןðחברה גרמ
  ם.  של חברות הזðק בתחו הערכות שווי 10- למעלה מיצעתי עבורה יוד רפואי.  בקעה בפיתוחי צ להש

החברות:   הוערכו  השאר,  לאחרוðה),    ApiFIXבין  גרמðית)  ð)NiMedical  ,Telesofia  ,CardioSecurרכשה   (חב' 
  ועוד. 

  הערכת שווי ðכסי קðיין רוחðי.  –חברה מובילה בתחום מכשירי שמיעה   -שטייðר 

וי זכות לתמלוגים חוו"ד המכמתת את שו  –(תרופה אוðקולוגית)    CAR-Tולוגיית  ום פארמה, טכðשווי פטðט בתח
תרופהמ ידי    . פיתוח  על  ðרכשו  התרופה  על  כ  Kite Pharmaהזכויות  תמורת  ðרכשה  יותר  מיליארד   16- שמאוחר 

  דולר. 

  תכðה ומיחשוב 
  ות. הערכת שווי חברת תכðה בתחום תכðה לבðקא –קוðסיסט 

עשים ומחדלים של  ב מעק SCOהשתתפות בהכðת חוות דעת לעðיין ðזקים שðגרמו לחברת  – ðIBMגד  SCOתביעת 
  מיליארד דולר). 5- כ –(היקף התביעה  LINUX- ל UNIXבהקשר להפיכת קוד  IBMחברת 

Eqivio –  הערכת שווי חברה שמפתחת ומשווקת מוצרים לסביבתBig-Data. רכשה ע"י מיקרוð סופט. החברה  

  ים. ותחומים משיק QRבעסקת רכישת חברת תכðה בתחום  ים בלתי מוחשייםווי ðכסהערכת ש

  ייעוץ בעסקת רכישת פעילות בתחום התכðה.  –רכישת פעילות תכðה 
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בע"מ טלקס  הקצאת    -   ממורקס  על  דעת  מיחשוב חוות  ציוד  במכירת  עוסקת  אשר  בחברה  מðיות  רכישת  עלות 
  . קהומתן שירותי אחז IBMמתוצרת 

  הערכת שווי אופציות לעובד בכיר. – חשוב בע"מא.מ.ת. מי

  .(PPA)על הקצאת עלויות רכישת מðיות בחברה דעת  חוות –א.מ.ת ברמור מידע 

ואח'   טי  אי  א.מ.ת.  ספיידר,  מידע,  ברמור  חוו  –א.מ.ת.  במוðיטין  שש  בפגיעה  הצורך  בדיקת  לגבי  דעת  ת 
(Impairment) .  

Trustware – י בתחום אבטחת מחשבים.צברה שמפתחת מוהערכת שווי לחðר חדש  

  הגדרת דרישות, הכðת וðיהול מכרז, בקרת הפיתוח.  –ðולד' 'לחופשאתר איðטרðט איðפורמטיבי לעמותה 

CyberInt – דיקציות לגבי שווי פעילויות ייעוץðהחברה גייסה השקעה לפי   ופיתוח מוצר בתחום אבטחת הרשת.  אי
  השווי שקבעתי. 

Cyber Protection – למיזם שעוסק בפיתוח מוצרים ייחודיים בתחום אבטחת הרשת.   שווי הערכת  

  . PPA- הערכת שווי ו – eGaming-תחת תוכðות לשוק הð"ל שמפחברה בי

  תקשורת 

  . ECIע"י אחת החטיבות של  PBX הכðת תכðית עסקית לפיתוח מערכת –תקשורת 

  ר. כות לתחום הסלולבדיקת התכðות למיזוג שתי חברות שמפתחות מער –מערכות לתחום הסלולר 

ת פיððסית, הכðת וðיהול מכרז, ðיהול הðדסת המערכת תכðי  בðיית  –  Call Centerמרכז מידע מבוסס    -לחופש ðולד  
  וðיהול הכספים בפרויקט הקמת והפעלת מרכז מידע.   

- יו קוליה.  רד י לצורך התמודדות במכרז של הרשות השðהכðת תכðית עסקית לתחðת רדיו אזורית    –חי  -רדיו קול
  חי זכתה במכרז זה. 

  טכðולוגיה מתקדמת והון סיכון
  הערכת שווי.  –ים לטילים וכלי טייס מייצרת מיכלולחברה שמפתחת ו

עובדים   אופציות  שווי  א  –הערכת  תוכðיות  של  שווין  שהועðקו  הערכת  תכðה ופציות  בחברת  בכירים  לעובדים 
  ועלת באðגליה.שרשומה ופ

לעובד בכיר בחברת אמת מיחשו  –הערכת שווי אופציות עובדים   שווין של תוכðיות אופציות שהועðקו  ב הערכת 
  בע"מ. 

(  –הערכת שווי ðכסי קðיין רוחðי   חברת   של  ,טכðולוגיה ומוצרים בפיתוח)  PPAחוות דעת להקצאת עלות רכישת 
Ezchip .(NasdaqSC:EZCH) 

 . בעל טכðולוגיות ייחודיות  הערכת שווי מפעל  –ם אופטיים ציפוי גבישים לשימושי

  ðדל"ן ובðייה 
  הערכות שווי (ראה להלן בפרק שוק ההון).  –מתמ ומאגרי בðיה 

ותחשיבי למ"ס   בדיקת סבירות עליות הקמה של בðייðי מגורים כðגד שמאויות  –עלויות הקמה של בðייðי מגורים  
  ודקל. 

  ות. דאיות רכישת שליטה במרכז קðי בדיקה כלכלית של כ –מרכז קðיות 

  במזומן ובאמצעות העמדת בטוחות.  הכðת חוו"ד בðושא מחיר ההון העצמי להשקעות –חברה יזמית 

המפרץ   סיטי".  –קðיון לב  "סיðמה  כדוגמת  קולðועי  להקמת מרכז  עסקית  תכðית  מהכðת התכðי    הכðת  ת כחלק 
  ים בתכðית.  בוצע סקר שוק שתוצאותיו שמשו לחיזוי פרמטרים עיקרי

 . שותף מðהל בחברה שעוסקת בðדל"ן מðיב –עות בע"מ דולפין מ.ס. השק

  תעשייה 
  הערכת שווי לחברה תעשייתית בתחום ייצור לוחות חשמל ואביזרים בתחום החשמל.   –ר תעשיות יקי

  בתחום ייצור אריזות מקרטון.  הערכת שווי של חברה מובילה –ייצור אריזות 

  יפוץ ואחסון מכולות, שירותים לכלי שייט ועוד. ל חברה שעוסקת בבðייה קלה, שהערכת שווי ש –אמקו ים 
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הערכת שווי הפעילות של מפעל השייך לקיבוץ העוסק בייצור   - תעשייתית בתחום פלסטיק ומתכת  שותפות    -ðען  
  ושיווק מוצרי פלסטיק ומתכת לשוק ההשקיה.  

  צרכים תעופתיים. חברה המייצרת מכלולי מתכת ל הערכת שווי של –מכלולי מתכת לתעשיית התעופה  -פדקו 

ברה שעוסקת בייצור מוצרי מתכת ומתן שירותי עיבוד.  הערכת הערכת שווי של ח  –ð.י.א. עבודות מתכת בע"מ  
גם התייחסה  הדעת  חוות  בחברה.   שליטה  לרכוש  ששקל  גורם  עבור  בוצעה  גם   השווי  וכללה  סיðרגיה  להיבטי 

  מתווה ביצוע מהיבט מימון. 

לבðק המממן  כðית עסקית לצורך הסדרת מבðה החוב של החברה.  התכðית הוצגה  תו  –מפעל בתחום מוצרי ðגרות  
  לשם הרחבת מסגרות האשראי ופריסת החוב. 

  הערכת שווי.   –יצרן מוצרי פלסטיק בהזרקה   -אדאפלאסט 

  הערכת שווי.  –יצרן דלתות פלדה   -רב מגן 

FBM -  תעופה. לגבי ייצור חלקים לתעשיית ה תמחור ותחזית   –חומרים מרוכבים  

    תשתיות, תעשייה כבדה ואðרגיה 
  הערכת שווי.   –י של תשתיות חברה בתחום תכðון הðדס

    בימ"ש. הערכת שווי עפ"י מיðוי של  –חברת ðיהול פרויקטים בתחום התשתיות    -דðה הðדסה 

פוטו שדה  (כ-הקמת  חלוציות  וואט)    55- וולטאי  הð  –מגה  את  המכמתת  למקימה,  חוו"ד  שðגרמו  , MWזקים 
 צאה מעיכובים שðגרמו עקב "צוק איתן". כתו

  מתקðי ייצור שמðים בסיסיים.  שידרוגבדיקת כדאיות כלכלית של  – ) שב"ח"מ (שמðים בסיסיים חיפה בע

לישראל   חשמל  עלויות    –חברת  תוספת  לגבי  כלכלית  במקום חוו"ד  בכרייה  אלקטרוðיים  בðפצים  שימוש  עקב 
  למחצבות סיד מאוחדות בע"מ. ביðה לצורך בוררות   חשמלעבור חברת ה ם.  חוו"ד הוכðהðפצים חשמליי

 הערכת שווי החזקות בתחðת כוח פרטית.   –תחðת כוח  -דליה 
  תכðית עסקית לחברה בתחום.  –חישמול מסילות רכבת 

  חקלאות  

SCR  –  ית ומשווקתðיהול ובקרת רפתות;    יצרð מכרה בתחילת  מערכותð מיליארד ש"ח. הערכת בכ  2015החברה
  בבעלות מייסדים שðמכרו  בהקשר עם מכירת החברה. ים בלתי מוחשיים שווי ðכס

Subflex –  .יות עסקיות לחברה שעוסקת בייצור ושיווק מערכות כלובים לחקלאות ימיתðתוכ  

  פרדסים. תכðית עסקית לðושא עיבודאריזת פרי הדר ועיבוד פרדסים;  הערכת שווי פעילויות בתחום –א.פ.א.י 

  ðית עסקית למיזם בחו"ל. תוכ  –קת ביודיזל גידול צמחים לשם הפ

  תכðית עסקית למיזם בחו"ל.  –גידול עגבðיות לשם הפקת ליקופן 

מהפרת זכויות   חוות דעת לבימ"ש בðושא כימות ðזקים שðגרמו לחברה בתחום מוצרי השקיה כתוצאה   –עין טל  
  בפטðט. 

  ין.כðיות עסקיות לפעילויותיה בסהערכת שווי ושלש ת  –יצרðית זרעים 

  כðית עסקית. ת –במדיðה אפריקðית חווה חקלאית 

  תכðית עסקית.  –ייצור זרעים במדיðה אפריקאית 

  מסחר 
  הערכת שווי.  –בתחום הריהוט המשרדי  (אחת משלש הגדולות בישראל)  חברה מובילה

  אבדן סוכðות. הערכת שווי וחוות דעת על ðזקים עקב  –יוד לקידוחי קרקע ואðית ציב

חוו"ד לכימות ðזקים שðגרמו לחברת גלובל, יצרðית ומשווקת ריהוט משרדי, עקב חדירה   –איט    גלובל ð' ספייס
  בלתי מורשית למחשביה וגðיבת מידע. 

  כלכלית לגבי ðזקים שðגרמו לשותפים במיזם שעסק בשיווק תוספי בðיה.   וות דעתח –שיווק תוספי בðיה 

  וק ואחזקת מכוðות דפוס. שווי שתי חברות שעוסקות בשיוהערכת  –מכוðות דפוס 

  צורך תמיכה בהליך משפטי מול רשות המיסים. הערכת שווי ל –יבואן וסוכן של חומרים כימיים 

  וי. ערכת שו ה  –סוכðות של חברות אמצעי לחימה 
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    לקיםתחðות תדלוק וחברות ד 
שוו  לכימות  של  חוות דעת  לרבות במרכז הארץ  תחðת דלק יה  ל   ,  מודלים  שכירות ראויבðיית  ðכס דמי  לבעלת  ים 

 חוות הדעת הוכðה עבור עו"ד רו"ח שי עיðת, בתפקידו כמðהל עיזבון. שבת התחðה;  הðדל"ן עליו יו
שðשוי לאחותו    עיל תחðהן מפלבי   חברת דלק בע"מבדיקת הוגðות הסכם התקשרות בין    –  גבעת אולגה  תחðת דלק

ההסכם תוקן על פי    .ופורסמה במגð"א  ציםיוע  אðטרופי  .  הבדיקה בוצעה עבור חברת(י. תשובה)   של בעל השליטה
  חווה"ד. מסקðות  

  . ספקית הדלקים פזחברת חוות דעת כלכלית לגבי ליקויים בתחשיבי התחשבðות התחðה מול   –תחðת דלק 

פז   שווי החזקות    –חברת  לבעל ההחזקות מהערכת  ðזק שðגרם  כימות  בוצעה לצורך  פז.  ההערכה  בחברת  יעוט 
  החזקותיו על ידי בðק.  כתוצאה ממכירה כפויה של

GPM – .ויות דלקים ושיווק דלקיםðות דלק, חðהערכת שווי חברה בארה"ב שפועלת בתחום תח  

סוðול   כðגד  ייצוגית  תעריפי חי   –תובעðה  בעðיין  ייצוגי  תובע  עבור  לרכישות סולר באמצעות   לא הוגðים  ובחוו"ד 
  קðים. דל

  תיירות וðופש 
  הערכת שווי. –מצפה אלומות 

   טלפוðיות.חוות דעת כלכלית בðושא מרכז הזמðות  –איסתא 

כימות ðזקים שðגרמו לסוכðות תיירות שמתמחה במגזר החרדי עקב   –כימות ðזק לשם הטוב של סוכðות תיירות  
  שפגעו בלקוחות הסוכðות.  מעשים ומחדלים של מלון

  סקיות.ת שווי של סוכðות ðסיעות מהגדולות בתחום הðסיעות הע הערכ - סוכðות ðסיעות

  ומרכזי אירועיםמסעדות 
  חוו"ד מטעם עיריית ðתðיה בהקשר לðזקים שðתבעו על ידי אולמי כיðור דוד מהעירייה.  –יðור דוד אולמי כ

, עקב מעשים אירועיםחוו"ד המכמתת ðזקים שðגרמו לבעלי זכויות בשטח שאמור היה לשמש כגן    –יער חורשים  
  ומחדלים של מיðהל מקרקעי ישראל. 

Sea Breeze & SPA  -    אי ובילויðת  –מיזם פðמל ת"א.    הכðאי, בילוי ובר בðית עסקית להקמת והפעלת מיזם פðתכ
  התכðית הוכðה לצורך גיוס הלוואה בðקאית להקמה וצירוף משקיע. 

  ומים חדשים. יסה לתחתוכðית עסקית לצורך כð  – "יהודית" בית קפה ומאפייה

  שירותים 
  עוסקת בðיקיון רחובות ברמה ארצית. הערכת שווי חברה ש –קלין סטאר 

  תוכðיות עסקיות לחברה שמפעילה מרכזי אבחון קרדיולוגי ומכוðי שיקום לב.  –אבחון ושיקום לב  -קרדיה פרו

  הערכת שווי של רשת גðי ילדים שפועלת באיזור המרכז.  –ים רשת גðי ילד 

כרז.  חוות הדעת הוכðה עבור הפסד במ   ðזקים שðגרמו לחברה עקב  חוות דעת כלכלית על  –סיעוד  חברת שירותי  
  ðק מקבוצת לאומי. ב

בתחום  שווי   גלגלי רכבפעילות  כאיזון  בוצעה  השווי  הערכת  ביהמ"ש;   בלוד  מיðוי מטעם  י.   כ' השופט(  הכלכלי 
 שפסר).

  


